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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gegitilme siirecinde Creditwest Faktoring
A.$.yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu’nu ‘AA (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1+ (Trk)’ olarak teyit etmis ve séz konusu notlara iligkin
goriintmleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir.

Etki alant ve hacimsel biiytkliigu strekli olarak artan ve ekonomideki agirhgi giin gectikge yiikselen faktoring
sektori, son yillarda yapilan reformlar ve duzenlemeler ile finans diinyasinin énemli bir pargast haline gelmistir.
Gozetim ve denetim agisindan yasal altyapinin iyilestirilmesi ile bilgi sistemlerinin, risk 6l¢im standartlarinin ve
i¢ kontrol stireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal
raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artitilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina
katkida bulunmustur. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektériin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt
ici ve yurt dist ekonomik-politik gelismelere karst faktoring sektSriiniin yeterince bagisiklik kazanmadig:
gorilmektedir. Ote yandan, gerek regiilasyon galismalari ile sektériin temellerinin saglamlastirlmast, gerekse
finansal triin ve hizmetlerdeki ¢esitlilik ve ihtiyaclarin artmasi neticesinde oyuncularin migterilerine ¢6zim
tretme konusunda ¢evik ve hizli aksiyon alabilmesi faktoring sektoriintin giiclii oldugu yanlar olarak 6n plana
¢tkmaktadir.

Faaliyetlerine 1995 yilinda baslayan Creditwest Faktoring, Borsa Istanbul’da islem goren ti¢ faktoring sirketinden
biridit. Pay piyasalarina duhulii 20 yil 6ncesine dayanan Sirket aynt zamanda banka dist 6zel sektor tahvil ihract
pazarinin da 6ncilerindedir. Banka istiraki seklinde kurulmus olan faktoring sirketleri tarafindan domine edilmis
ve yogun fiyat rekabetinin yasandigi faktoring sektoriinde, son yillarda yakaladigt yiiksek net kar rakami ve aktif
buyikligi ile 6ne ¢ikan Creditwest Faktoring, Istanbul’daki genel midiirliigine ilaveten, ikisi Ankara ve
Kocaeli’de bulunan toplam 4 subesi ile hizmet vermektedir. Kurumsal yonetim uygulamalarini hizla hayata
geciren Sirket’in, 2017 yihnin Haziran ayinda Kurulusumuz tarafindan belitlenen Kurumsal Yonetim Tlkelerine
Uyum Notu ‘8.53 ile yiiksek bir diizeydedir. Creditwest Faktoring’in yilsonu itibariyla 80 milyon TL olan
6denmis sermayesi, faktoring sirketleri icin uygulanan 20 milyon T1.’lik asgari 6denmis sermaye ylikimliligintin
oldukea uzerindedir.

Firmanin istikrarl bir seyir izleyen yil sonu net kar, 2017 yilinda da beklentiler paralelinde gerceklesmis ve anilan
seyrini korumustur. Sektér ortalamasinin altinda seyreden NPL orani, giicli sermayesi, igsel kaynak yaratma
kapasitesi, operasyonel giderleri ile hacimsel biyikligintin uyumu ve basarili risk yonetim uygulamalari kisa ve
uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yonde katki saglamistir. Bununla birlikte, makroekonomik gelismelere
bagli olarak yiikselis trendine giren faiz oranlarinin fonlama maliyetlerini artirmast, Firmanin halihazirda sektor
ortalamasinin altinda seyreden faiz marjint daraltict yonde tehdit etmeye devam etmektedir. Sirketin i¢sel kaynak
yaratma kapasitesi ve nakit akimlarinin bor¢ faiz édemelerini kargilama glcii, Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal
Notlarinin teyit edilmesinde etkin rol oynamugtir. Biitiin olarak degerlendirildiginde, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal
Notu ‘AA (Trk)’ olarak teyit edilmis, uzun ve kisa vadeli goriinimii ‘Stabil’ olarak belirlenmistir. Firmanin
karlilik performanst, finansman maliyetlerindeki degisimler ve 6zkaynak seviyesi ile birlikte, ulusal ve uluslararast
piyasalardaki makroekonomik géstergeler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. Thrag yoluyla elde
edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tagmacagi icin ayri bir ihrag rating raporu dizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrac edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimlaliiklerine gore
hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini
de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.

60 yilt askin stiredir faaliyetlerine devam eden ve son yillarda faktoring sektériindeki yatirimlarint artiran firma
ana ortagt Altinbag Holding A.S$.nin, ihtiyag duyulmast halinde Creditwest Faktoring A.$.ye finansal
gliclerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6zkaynak temin edebilecek arzuya ve etkili operasyonel
destek sunma deneyimine sahip olduklari kanaati edinilmistir. Bu baglamda, firmanin Desteklenme Notu JCR
Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, genisleyen miisteri portféyd,
deneyimli kadrosu, etkin risk ve kurumsal uyum uygulamalari, disik NPL orani, yiiksek aktif kalitesi, gliclii
sermaye seviyesi ve i¢sel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut miisteri tabanini ve piyasadaki
etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi
yuktmlilikleri yonetebilecek altyapiya ulagtigi dustniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (A) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Utku KARAGULLE ile iletisim kurulabilir.
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