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JCR Eurasia Rating, Creditwest Faktoring A.$.’nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarint ‘AA (Trk)’ ve ‘A-1+ (Trk)’, notlara iliskin gériinimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Negatif Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Negatif Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Negatif Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Negatif Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Gériintim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+ (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : A

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektorii 2018 yilinda makroekonomik géstergelerdeki dalgalanmalatla beraber fonlama gereksinimlerinin énemli él¢tide
kargilandigi bankacilik sektériintin hizlt kredi hacmi daralmas: karsisinda, sorunlu alacaklarindaki artis, tahsilat giicliikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019
yilinda da devam edecegi ve sektor biyiime trendinin gerek musteri sayisi gerckse de islem hacmi bazinda sinirh olacagi degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektorin olusturdugu
dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yaratugs volatilitenin ve zayiflayan talep ile beraber yiiksek seviyedeki igsizligin faktoring sektori tizerinde olast negatif
etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya gtkmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gozetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk
Sleim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginm
artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitf yonde ivme kazandirmustir.

Ticari tinvanlart sirastyla Toprak Factoring A.S., Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S., Creditwest Faktoring Hizmetleri A.$. olarak degiserek, 2012 yilinin Temmuz ayindan itibaren Creditwest Faktoring A.S.
olarak faaliyetlerine bir Alunbas Holding kurulusu olarak devam eden Sirket, 1995 yilinda kurulmustur. 1997 yilindan beri borsada islem géren Sirket, yogun fiyat rekabetinin yasandig faktoring sekt6riinde halka
agik sayil sirketlerden biri olmanin avantaji ile 6n plana ¢ikmaktadir. Dis kaynaklara erisim zorlugu yasayan faktoring sektorinde, 6zel sektor tahvil ihract pazarinin énciilerinden olan Sirket, yiiksek 6denmis
sermaye yapst ile gliclenen 6zkaynak seviyesine ilaveten gerek miisait banka limitleri gerekse de 2008 yilindan beri stiregelen tahvil ihraclari ile fonlama yapisini gesitlendirmektedir. Sirket, faktoring sektérintn
banka ve bankalara ait kuruluslar tarafindan domine edilmis yapust icerisinde, yerel bazda temkinli biiytimesini Ankara, Kocaeli ve istanbul’da bulunan 3 sube ag ile strdiirmektedir. Halka acik bir Firma olmanin
vermis oldugu yikiimliiliikle kurumsal yénetim uygulamalarini ve risk yonetim mekanizmalarint basarili bir sekilde faaliyetlerine entegre eden Creditwest Faktoring A.S., 12 Haziran 2018 tarihinde Kurulusumuz
tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Notu ‘8.60” ile bu alandaki basarisint belgelemektedir.

Ekonomide yasanan genel daralmaya bagli olarak reel sekt6riin borg 6deme kabiliyetinin bozularak tahsilat zorluklarinin yasandigt piyasa ortami ve buna paralel artan sorunlu alacak seviyesi, bankacilik sektériindeki
hizli kredi daralmast, artan finansman maliyetleri ve kaynaklara erisim zorlugu, sektére yonelik talep yogunlugunun azalmasi, sert kur hareketlerinin reel sektor bilangolart ve 6deme giicti tizerindeki baskisinin
sirketlerin varlik kalitesi tizerindeki etkisi faktoring sekt6riinii oldukea zorlamis olmakla beraber sekt6riin hacimsel olarak biytimesini sinirlamustir. Artan borglanma maliyetleri Firma’nin finansman giderlerini
yukart yonli ivmelese de, sekt6rdeki bozulmadan kaynakli aktif kiigtilmesini; etkin i¢ kontrol mekanizmalari, yiksek 6denmis sermayesi, temkinli biiyime stratejisi, but¢e hedefleriyle uyumlu stirdiirtlebilir karliligs,
gliclii teminat yapis, ile bertaraf etmektedir. Olumsuz piyasa kosullarina paralel olarak daralan aktif biiytklig, islem hacmi ve faaliyetlerindeki yavaslama nedeniyle pazar payindaki disme trendi, ylrtittigi
temkinli kredilendirme uygulamalari ile sekt6riin altinda konumlanmasina ragmen artma egiliminde olan NPL seviyesi, yiikselen faiz orant ortaminda sektér ortalamalarmin altinda seyreden faiz marji ve her ne
kadar giiclii kredi profili ve etkin risk yénetim uygulamalari ile yumusatsa da artan musteri konsantrasyon riski Sirket’in uzun ve kisa vadeli notlari tizerinde stres unsuru olmaya devam etmektedir.

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiliminda mali sikinti yagayan ingaat sektori genis yer kaplamasina ragmen, Firma, kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olusan musterilerinin kamudan olan alacaklari
temlik alinmak suretiyle fakt6ring hizmeti vererek tahsilat riskini minimize etmekte ve bu sekilde kendini sektérden ayristirmaktadir. Artan aktif ve Gzkaynak getirisi, i¢sel kaynak yaratma kapasitesi ve yiiksek
6demis sermayesi ile desteklenen gliclii 6zkaynak seviyesinin sektor ortalamalarinin Gstindeki strdirtlebilirligi, uzun vadeli bor¢lanmayi destekleyen basarili tahvil ihraglari ile fonlama yapisini cesitlendirmesi,
strdiirdlebilir nakit akimlari, risk yonetimi altyapist ve iyi tanimlanmus is akist stirecleri ile desteklenen mevzuat ve kurumsal yonetim uygulamalarina yiiksek uyumu ile Sirket sektorel bozulmayt bilangosu ile telafi
ctmeyi bagarmis ve ileriye yonelik biiytime stratejilerinin gerceklesme kabiliyetinin yiiksekligi ile yaratilacak igsel kaynak ve nakit akimlarinin borg faiz 6demelerini karsilama glict Sirket’in Uzun ve Kisa Vadeli
goruniminin ‘Stabil” ve Uzun Vadeli Ulusal Notunun ‘AA(Trk)’ olarak teyit edilmesinde etkin rol oynamuistir.

Firmanin ciro ile aktif gelisimi, faiz marjinin seyri, pazar payi, karlilik ve 6zkaynak seviyesi, vade ve borgluluk yapist, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki makroekonomik géstergelerin reel sektor tzerindeki
ctkilerinin varlik kalitesi tizerindeki etkileri, d6viz kuru hareketleri ve yiiksek faiz oranlarmin musteri portféytintin aktif kalitesi tizerindeki gelismeleri ve NPL seviyesi JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek
konulardir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacag igin ayrt bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icetisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek
tahvilin sirketin diger yiikiimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farkhilastiriimast olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart
yapilandirilmis finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan, 60 yili agkin stiredir ulusal ve uluslararast platformda bircok sektdrde faaliyet gosteren tiizel kisilik “Altinbag Holding A.$.” nin ihtiya¢ duyulmas: halinde “Creditwest
Faktoring A.$.” ‘ye finansal giiglerinin yeterliligine bagl olarak uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari dikkate alinarak
Sirket’in Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda sektérdeki faaliyet geemisi, genis musteri portf6yt, deneyimli
kadrosu, etkin risk ve kurumsal uyum uygulamalari, sektér ortalamalarinin altinda seyreden NPL orany, yiiksek 6zkaynak ve aktif kalitesi, fonlama kaynaklarina erisim kolayhgs, giiclii sermaye seviyesi ve igsel
kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, mevcut miisteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yikimliliikleri
yonetebilecek altyapiya ulastgr distiniilmektedir. Bu noktadan hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (A) olarak teyit edilmistir.
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